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 Analiza financiara a fost efectuata din punctul de vedere al proprietarului investitiei si a fost realizata 

pentru o perioada de operare de 15 de ani. Metoda utilizata in dezvoltarea Analizei financiare este cea a 

,,fluxului net de numerar actualizat’’. In aceasta metoda fluxurile non-monetare cum ar fi amortizarea si 

provizioanele nu sunt luate în considerare. 

 În realizarea Analizei Cost – Beneficiu financiara a fost utilizata metoda incrementala, metoda 

bazata pe utilizarea rezultatelor din scaderea celor doua variante, respectiv: ,,Varianta investitie maxima’’ 

- ,, Varianta 0’’. 

Au fost luate în considerare totalul cheltuielilor din devizul general al investitiei în mii euro precum si 

repartizarea costurilor investitiei pe perioada de implementare a proiectului – 14 luni, în conformitate cu 

graficul prezentat în capitolele anterioare. 

 In conformitate cu devizul general al proiectului, costul total al investitiei se ridica la valoarea de 

9.099.459,60 lei, suma care include TVA si este prezentat in anexa tabelul 1.1. 

 Esalonarea costurilor de investitie pe durata de implementare prevazuta de 14 luni este: 

• Anul I – 5.459.675,00 lei (inclusiv TVA); 

• Anul II –3.639.784,60 lei (inclusiv TVA); 

Tab.1.1. Total costuri de investitie - lei 

                

ELEMENTE 

ANI 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 
Terenuri                               
Cladiri / drumuri 2797913 1865275                           
Echipament nou  656047                           
Proiectare si asistenta tehnica 296310 85680                           
Alte cheltuieli de investitie 378672 252448                           
TOTAL ACTIVE TANGIBILE 5459675 3639784 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Licente                             
Patente                             
Alte cheltuieli pre-operationale                             
TOTAL CHELTUIELI PRE-OPERATIONALE 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
COSTURI DE INVESTITIE(A) 5459675 3639784 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Numerar                             
Clienti                             
Stocuri                             
Datorii curente                             
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Fond de rulment necesar pt primul ciclu 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
VARIATIA FONDULUI DE RULMENT(B) 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Inlocuiri echip. cu durata scurta de viata                             
Valoare reziduala                           4663188 
ALTE ELEMENTE DE INVESTITIE(C) 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
TOTAL COSTURI DE INVESTITIE 5459675 3639784 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
 
 La elaborarea analizelor financiare s-a adoptat un scenariu privind evolutia viitoare a ratei inflatiei 

de-a lungul perioadei de analiza; rate anuale de crestere, precum si indicii de crestere cu baza fixa anul I de 

analiza (asimilat cu primul an de implementare a proiectului) sunt prezentate în continuare: 

 
anul 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 
rata inflatiei 5% 5% 4% 4% 3% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 
index(anul 
1=100) 100 105 109 114 117 119 122 124 127 129 132 134 137 140 143 

 
   Ratele de discount (actualizare) folosite in estimarea rentabilitatii Proiectului au fost de 5% (EURO) 

si 5% (RON) , pentru analiza financiara, respectiv 5% pentru analiza socio-economica. 

 O investitie este rentabila, din punct de vedere financiar, respectiv economic, daca prezinta o rata 

interna de rentabilitate superioara ratei de actualizare adoptate; echivalent, daca valoarea neta prezenta este 

pozitiva. 

 Evolutia prezumata a tarifelor  

 Prezentul proiect nu este generator de profit. Tariful practicat va fi calculat astfel incat sa sustina 

cheltuielile de operarea si intretinere. 

 Evolutia prezumata a costurilor de operare 

 In continuare sunt prezentate in detaliu fiecare din aceste categorii de costuri. 

Preturile adoptate coincid cu « preturile pietei », corespunzatoare momentului redactarii studiului de fata, 

respectiv lunii noiembrie 2020. 
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  ANI 
Nr. COMPONENT 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 
1 Intretinere curenta    90994 92814 94670 96564 98495 100465 102474 104524 106614 108746 110921 113140 115402 
2 Intretinere periodica         454970       464069 
COSTURI-TOTAL ANUAL    90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 
                 
Estimarea costurilor de operare               
in lei/an                

 

  ANI  

Nr. COMPONENT 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15  

1 Forta de munca    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  

2 Intretinere    90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472  

3 Subtotal - COSTURI DIR.    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  

4 Costuri admistrative    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  

COSTURI -TOTAL ANUAL    90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472  

                 
 

Estimarea costurilor de operare si intretinere pe elemente          
in lei/an                

 

  ANI  

Nr. COMPONENT 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15  

1 Combustibil solid    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  

2 Forta de munca    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  

3 Apa    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  

4 Canalizare    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  

5 Energie electrica    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  

6 Intretinere    90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472  

7 Costuri administrative    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  
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COSTURI -TOTAL ANUAL    90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ESTIMARI VENITURI 

lei/an 

          

          
                 
  ANI 
Nr. Element 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 
1 Input financiar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
2 Venituri  0,0 0,0 90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 
VENITURI - TOTAL 
ANUAL 0,0 0,0 90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 
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 Costurile de intretinere previzionate aferente intretinerii si igienizarii sectiei, conform 

specificatiilor proiectantului, se refera la lucrari de genul: reparatii, zugraveli, vopsitorii si alte 

lucrari necesare pastrarii cladirii in stare de functionare, ce se vor efectua anual si periodic. 

Intretinerea curenta a fost calculata la 1% din valoarea investitiei, dar aceasta este asigurata de 

locatari, nu de catre beneficiar. 

Inretinerea periodica a fost evaluata din valoarea de investitie  

  Acestea au fost ajustate direct proportional cu magnitudinea Proiectului de fata si cu 

efectele generate de implementarea acestuia. 

 Toate aceste costuri sunt indexate cu rata inflatiei, conform scenariului considerat, 

pentru intreaga perioada de analiza. 

 Evolutia prezumata a costurilor de operare si intretinere este prezentata in anexa, tabelul 

1.2. 

 

  Sursele de finantare 

 Sursele de finanţare a investiţiei se constituie în conformitate cu legislaţia în vigoare şi 

constau în fonduri proprii, credite bancare, fonduri de la bugetul de stat/bugetul local, credite 

 
Tab.1.2 Venituri si costuri de operare si intretinere - lei 
                   

ELEMENTE 
ANI 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 
Combustibil solid 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Forta de munca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Apa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Canalizare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Energie electrica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Intretinere 0,0 0,0 90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

Costuri pentru servicii-subcontr. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Costuri aministrative 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Cheltuieli de vanzare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
TOTAL COSTURI DE OPERARE 0,0 0,0 90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

Venituri  din taxe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Input financiar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
TOTAL VENITURI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
VENIT NET DIN OPERARE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
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externe garantate sau contractate de stat, fonduri externe nerambursabile şi alte surse legal 

constituite si sunt prezentate in tabelul 1.3. 

 
TAB.1.3. SURSE DE FINANTARE - LEI 

  
 Inainte de a efectua analiza financiara, trebuie mai intai sa prezentam fundamentarea 

acestei analize, tinand cont de urmatoarele elemente: 

 modelul financiar: aceasta informatie este necesara pentru a intelege modul de 

formare a veniturilor si cheltuielilor, precum si a detaliilor ‘tehnice’ ale analizei 

financiare. 

 proiectiile financiare: proiectii ce prezinta costurile investitionale si 

operationale aferente proiectului. 

 sustenabilitatea proiectului: ce indica performantele financiare ale proiectului 

(VAN – valoarea neta actualizata, RIR – rata interna de rentabilitate, BCR – 

raportul beneficiu/cost) 

 
Modelul financiar 
 
 Scopul analizei financiare este acela de a identifica si cuantifica cheltuielile necesare 

pentru implementarea proiectului, dar si a cheltuielilor si veniturilor generate de proiect in faza 

operationala. Modelul teoretic aplicat este modelul Cash Flow Actualizat (DCF), care 

cuantifica diferenta dintre veniturile si cheltuielile generate de proiect pe durata sa de 

functionare, ajustand aceasta diferenta cu un factor de actualizare, operatiune necesara pentru 

a ‘aduce’ o valoare viitoare in prezent, la un numitor comun. 

 
 Valoarea actualizata neta (VNAF) 

 
 Valoare neta actualizata indica valoarea actuala – la momentul zero – a implementarii 

unui proiect ce va genera in viitor diverse fluxuri de venituri si cheltuieli. 

ELEMENTE 
ANI 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

CAPITAL PRIVAT                

Contributie nivel regional                
Contributie nivel local+ national +  
 Grant din partea E.U. 5459675 3639784 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

TOTAL RESURSE FINANCIARE 5459675 3639784 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 



 
                                                             

S.C.  BIA CONSPROIECT S.R.L. 

J09/9/2012  CUI 29523300 

str. Poet Gr. Alexandrescu, nr. 5, 
BrailaTel.  0752/281879 
Tel. Fix/Fax : 0339/805917 
e-mail: biaconsproiect@yahoo.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

Nr. 473 / 07.12.2012       Nr. 208 / 07.12.2012 

 

 

 

PROIECT 

nr. 356/2023 

Faza D.A.L.I. 

 

Documentatie de avizare a lucrarilor de interventie                                                                              56 
 

VNA = ΣCFt/(1+k)t) + VRn/(1+k)t – I0 

unde : 

CFt = cash flow-ul generat de proiect in anul ‘t’ – diferenta dintre veniturile si cheltuielile 

aferente 

VRn = valoarea reziduala a investitiei in ultimul an al analizei (50% din valoarea investitiei) 

I0 = investitia necesara pentru implementarea proiectului 

 

Cu alte cuvinte, un indicator VNA pozitiv indica faptul ca veniturile viitoare vor excede 

cheltuielile, toate aceste diferente anuale ‘aduse’ in prezent – cu ajutorul ratei de actualizare – 

si insumate reprezentand exact valoarea pe care o furnizeaza indicatorul. 

 
 Rata interna de rentabilitate (RIR) 

 
 RIR reprezinta rata de actualizare la care VNA este egala cu zero. Altfel spus, aceasta 

rata interna de rentabilitate minima acceptata pentru proiect, o rata mai mica indicand faptul ca 

veniturile nu vor acoperi cheltuielile. Cu toate acestea. Valoare RIR negativa poate fi acceptata 

pentru anumite  proiecte in cadrul programelor de finantare – datorita faptului ca acest tip de 

investitii reprezinta o necesitate stringenta, fara a avea insa capacitatea de a genera venituri 

(sau genereaza venituri foarte mici) : construirea scolilor, gradinitelor, drumuri, statii de 

epurare, retele de canalizare, retele de alimentare cu apa, etc. Acceptarea unei RIR financiare 

negativa este totusi conditionata de existenta unei RIR economice pozitiva – acelasi concept, 

dar de data aceasta aplicat asupra beneficiilor si costurilor socio-economice. 

 
Raportul Beneficiu/Cost (BCR) 

  
 Raportul beneficiu-cost este un indicator complementar al VNA, comparand valoarea 

actuala a beneficiilor viitoare cu cea a costurilor viitoare, inclusiv valoarea investitiei : 

 
BCR = VP(I)0 / VP(O)0 

 
unde : 

VP(I)0 = valoarea actualizata a intrarilor de fluxuri financiare genarate de proiect in perioada 

analizata (inclusiv valoarea reziduala) 
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VP(O)0 = valoarea actualizata a iesirilor de fluxuri financiare genarate de proiect in perioada 

analizata (inclusiv costurilor investitionale) 

 

 Rata de discount (actualizare) folosite in estimarea rentabilitatii Proiectului au fost de 

5%, pentru analiza financiara. 

 O investitie este rentabila, din punct de vedere financiar, respectiv economic, daca 

prezinta o rata interna de rentabilitate superioara ratei de actualizare adoptate; echivalent, daca 

valoarea neta prezenta este pozitiva. 

 
Proiectiile financiare 

 

 Acest subcapitol vizeaza principalele cheltuieli implicate in implementarea proiectului 

propus : costurile de investitie si costurile de operare si intretinere. Costurile investitionale au 

fost estimate pe baza solutiei tehnice identificate si a evaluarilor prezentate in capitolul alocat 

devizului general al investitiei. 

 Costurile de operare sunt costuri aditionale generate de utilizarea investitiei, dupa 

terminarea constructiei proiectului. In cazul prezentat aceste costuri de operare vor fi suportate 

de locatari. 

 
Sustenabilitatea proiectului 

 

 Durabilitatea financiara a proiectului se evaluaeaza prin verificarea fluxului de numerar 

cumulat. 

 Durabilitatea financiara este data de proportia de grant acordata Beneficiarului 

investitiei, precum si veniturile financiare generate de implementarea Proiectului. 

 Ultima linie, fluxul cumulat de numerar, este pozitiv si arata faptul ca proiectul este 

durabil din punct de vedere financiar. Sustenabilitatea proiectului este prezentata in anexa, 

tabelul 1.4.   
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TAB.1.4 DURABILITATEA FINANCIARA - LEI 
                   

ELEMENTE 
ANI 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

Input financiar 5459675 3639784 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Venituri 0,0 0.0 90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

TOTAL INTRARI DE NUMERAR 5459675 3639784 90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

TOTAL COSTURI DE OPERARE 0,0 0,0 90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

TOTAL COSTURI DE INVESTITIE 5459675 3639784 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Dobanzi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Plati compensatorii/plati fond pensii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Rambursarea imprumutului 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Taxe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

TOTAL IESIRI DE NUMERAR 5459675 3639784 90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

TOTAL FLUX DE NUMERAR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

FLUX DE NUMERAR CUMULAT 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
 
         Ca urmare a realizarii analizei financiare, rata interna de rentabilitate a investitiei, RIRF/C 

are o valoare de -13,64% se situeza mult sub pragul de rentabilitate de 5% , VNAF/C are o 

valoare negativa de 748,25, iar raportul C/B este de 0,70. Acest lucru arata ca rentabilitatea 

financiara  este negativa; analiza financiara demonstreaza necesitatea acordarii unei finantari 

nationale (asumat a fi, in detalierea surselor de finantare), care sa sustina obtinerea unui cash-

flow pozitiv al proiectului si, implicit, indicatori de rentabilitate pozitivi. Rentabilitatea 

financiara a investitiei si a capitalului este prezentata in anexa, tabelele 1.5. si 1.6. 

TAB. 1.5. CALCULUL RATEI INTERNE DE RENTABILITATE FINANCIARA A INVESTITIEI(FRR/C)- IN LEI 
                  

ELEMENTE 
ANI 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

Input financiar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 

Venituri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 

TOTAL VENITURI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 

Total costuri de operarare 0,0 0,0 90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

Plati compensatorii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Rambursarea imprumutului 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Total costuri de investitie 5459675 3639784 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
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TOTAL CHELTUIELI 5459675 3639784 
90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

Flux de numerar net -5459675 -3639784 
90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

Rata interna de 
rentabilitate financiara a 
investitiei(FRR/C) -13,64% 
Venitul net actualizat 
financiar al 
investitiei(FNPV/C) -748,25 

Raportul Beneficiu/Cost al 
investitiei(B/C) 0.70 
Rata de actualizare pentru NPV =   5%              

 
 
 

TAB. 1.6. CALCULUL RATEI INTERNE DE RENTABILITATE FINANCIARA A CAPITALULUI INVESTIT(FRR/K)- 
IN LEI 

ELEMENTE 
ANI 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

Input financiar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 
Venituri  0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 
Valoare 
reziduala 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

4663188 

TOTAL 
VENITURI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

4663188 

Total costuri de 
operare 0,0 

 
0,0 

90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

Dobanda 0,0 
0,0 

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Plati 
compensatorii 0,0 

0,0 

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Rambursarea 
imprumutului 0,0 

0,0 

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Total cheltuieli 
de investitie 5459675 3639784 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
TOTAL 
CHELTUIELI 5459675 3639784 

90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

Fluxul de 
numerar net -5459675 -3639784 

90994 92814 94670 96564 98495 555435 102474 104524 106614 108746 110921 113140 579472 

Rata interna de 
rentabilitate 
financiara a 
capitalului(FR
R/K) -15,45% 
Valoarea neta 
actualizata 
financiara a -984,34 
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capitalului(FNP
V/K) 

Raportul 
Beneficiu/Cost 
al capitalului 
(B/C) 0,7 
Rata de actualizare pentru NPV =   5%              

 
d) analiza economică; analiza cost-eficacitate; 

 Avand in vedere amplitudinea impactului socio-economic al proiectelor finantate, 

rezultatele analizei financiare sunt semnificative doar in masura in care ele sunt completate de 

cele ale analizei economice/analiza cost-eficacitate. Nu mai este cazul sa insistam asupra 

faptului ca multe dintre proiectele finantate de la bugetul statului au o rata interna de 

rentabilitate financiara mica sau negativa – datorita faptului ca implementarea lor nu genereaza 

venituri. 

Proiectul ce se propune spre finantare are numeroase beneficii socio economice parte dintre ele 

cuantificabile monetar dar si necuantificabile de importanta sociala majora. 

 Analiza Economica evalueaza fezabilitatea economica a proiectului, pe baza 

economiilor la costurile de exploatare, dar si cele sociale. 

Impactul social dorit a se obtine prin implementarea proiectului este imbunatatirea accesului la 

resursele si serviciile comunitatii. Indicatorii folositi pentru estimarea abilitatii proiectului de 

a realiza aceste obiective sunt: 

   asigurarea distributiei uniforme in comunitate a efectelor pozitive generate de proiect. 

 Indicatorii care arata daca aceste obiective sunt atinse sunt: 

Reducerea consumului de energie primara necesar pentru incalzire si iluminat dupa 

implementarea proiectului.  

Lucrarile de interventie propuse asupra clădirii este necesară pentru a crea utilizatorilor un 

mediu propice care să le ofere confortul minim, siguranţă şi să le permită desfăşurarea unui 

proces instructiv - educativ eficient. 

 

 Analiza de senzitivitate 

 Analiza de senzitivitate consta in determinarea intervalului de evolutie a indicatorilor 

de profitabilitate, considerati pentru diferite scenarii de evolutie ai factorilor cheie, in scopul 






























































